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Motivacao

@ Importancia do estudo do poder de mercado:

o Implicagdes alocativas, distributivas e de inovacao
e Preocupagdes sobre concentragdo econémica

@ Avancos metodoldgicos recentes:
o Novas técnicas econométricas
e Maior disponibilidade de microdados
@ Lacuna empirica sobre poder de mercado em economias emergentes,
especialmente Brasil
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Debate na Literatura Internacional

Evidéncias de aumento dos Visdes alternativas:
markups: e Traina (2018): Inclusdo de
@ De Loecker & Eeckhout (2020): custos indiretos reduz
+20% para +61% (EUA, estimativas
1980-2016) e Karabarbounis & Neiman
e Hall (2018): Aumentos (2019): Mudangas tecnoldgicas
significativos com dados vs. poder de mercado
setoriais e Basu (2023): Estabilidade dos
o Diez et al. (2019): +31% em markups em dados n3o
134 paises (1980-2016) processados
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Contribuicoes deste Estudo

o Contribuicdo empirica:
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@ Contribuicao empirica: Primeira andlise abrangente da evolucdo do
poder de mercado na inddstria brasileira (1990-2024)

@ Contribuicao metodoldégica: Aplicacdo da abordagem da funcao de
producdo com quantificacdo de incerteza via método Delta

@ Contribuicao analitica: Identificacio de mecanismos de transmissio
do comércio internacional sobre estruturas de mercado

@ Contribuicao normativa: Implicacdes calibradas para politica
industrial e concorrencial
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Markup: Conceito e Implicacoes

e Definigao: Raz3o entre prego e custo marginal (u = %)
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Markup: Conceito e Implicacoes

e Definigao: Raz3o entre prego e custo marginal (u = %)

o Implicacoes alocativas: Empresas com poder de mercado
restringem producao e elevam precos

o Implicacoes distributivas: Redistribuicio de excedente do
consumidor para produtores

o Implicacoes para inovacao: Efeitos ambiguos - incentivo a P&D vs.
acomodacio

Markup (p) > 1 — Poder de mercado (1)
it =1 — Concorréncia perfeita (2)
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Abordagem da Producao: Fundamentacao Tedrica

Considerando uma firma j no periodo t com tecnologia:
th = th(Vjt, Kjt)wjt (3)

Do problema de minimizacido de custos:

K
L(Vje, Kje, A Z WYjtVije+ Y WXjtKjt + Njel Qje — Fie(Vie, Kie, wje)]

k=1
(4)
Condicdo de primeira ordem para insumo variavel VV:

Vi yo: aFﬂ'()
WVjt = \jt oV (5)
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Derivacao do Markup

Rearranjando:
OF;(.) VVjt _ bt WYjtVvVjt (6)
ovvjt Qj Aje PjtQje

Decomposicdo:

e Lado esquerdo: elasticidade-produto do insumo variavel (6;;)

f\l;: markup (pjt)

WYjtVVjt .
Pt Qi
Equacdo fundamental:

@ Termo

e Termo parcela do insumo varidvel (a};)

pie = Ope0f) ™! (7)
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Abordagens Alternativas para Estimacao de Markups

Modelos Estruturais

Abordagem Hall Abordagem da

(1988) Producdo (De (Berry et al., 1995)
o Usa dados Loecker, 2012) @ Especifica forma
agregados @ Usa dados no nivel funcional da
@ Relaciona da firma demanda

crescimento do
produto com
crescimento dos
insumos

e Vantagem:
simplicidade
@ Desvantagem:

sensivel a erros de
medida

@ Vantagem: nao

requer suposicoes
sobre estrutura de
mercado

Desvantagem:
requer identificacao
correta da
elasticidade do
produto

Fabio de Medeiros Souza (Universidade de BilUm estudo empirico sobre a evolugdo do pode

Define tipo de
competicdo no
mercado
Vantagem: permite
andlises
contrafactuais

Desvantagem:
requer fortes
suposicoes
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Periodo: 1990-2024 (34 anos)

Amostra: 107 empresas industriais listadas na B3
Observagoes: 8.730 (painel ndo balanceado)
Setores: 10 setores industriais

Fonte: Demonstra¢des financeiras trimestrais (Economatica)

Deflacionamento: indice de Precos ao Produtor Amplo (IPA)
setorial
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Construcao das Variaveis

o Insumo variavel (Vj;):
\/it = COGS,t + DespAdm,'t (8)

onde COGS;; é o Custo dos Produtos Vendidos e DespAdm;; sao
Despesas Administrativas e de Vendas
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Construcao das Variaveis

o Insumo variavel (Vj;):
\/it = COGS,t + DespAdm,'t (8)

onde COGS;; é o Custo dos Produtos Vendidos e DespAdm;; sao
Despesas Administrativas e de Vendas

e Insumo fixo (Kj:): Ativo Imobilizado expandido (incluindo
Investimentos)

@ Receita: Receita Liquida de Vendas
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T

Funcdo translog de producao:

qjt = BvVjt + Brkj: + 5vv‘/j2t + Bkkkat + BukVjtkje + wjr + €jt 9)

onde:
@ gj: é o log da receita liquida deflacionada
@ vj; € o log do insumo varidvel composto
@ kj: € o log do capital fixo
@ wj: é a produtividade n3o observada

@ ¢j; é o erro de mensuracao

Maio de 2025
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Estratégia de ldentificacao

@ Problema: Endogeneidade entre produtividade ndo observada e
escolha de insumos
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Estratégia de ldentificacao

@ Problema: Endogeneidade entre produtividade ndo observada e
escolha de insumos

@ Solucdo: Abordagem em dois estdgios (Ackerberg, Caves & Frazer,
2015)

@ Modelagem da produtividade: Processo de Markov de primeira
ordem

wjr = g(wje—1) + &t (10)

o Condicoes de momento:

el (2 )1=0 (11)

Vit—1
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Estratégia de ldentificacao

@ Problema: Endogeneidade entre produtividade ndo observada e
escolha de insumos

@ Solucdo: Abordagem em dois estdgios (Ackerberg, Caves & Frazer,
2015)

@ Modelagem da produtividade: Processo de Markov de primeira
ordem

wjr = g(wje—1) + &t (10)
o Condicoes de momento:

el ()1 -0 (1)

e Estimacgdo: Método dos Momentos Generalizados (GMM)
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Procedimento de Estimacao em Miultiplos Estagios

© Primeiro estagio (Recuperagao da produtividade):
e Func3o controle polinomial de terceira ordem
o Efeitos fixos de tempo e setor
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Procedimento de Estimacao em Miultiplos Estagios

© Primeiro estagio (Recuperagao da produtividade):
e Func3o controle polinomial de terceira ordem
o Efeitos fixos de tempo e setor

@ Segundo estagio (ldentificacdo das elasticidades):

o Modelagem da produtividade como polindmio de terceira ordem
e Condi¢des de momento baseadas no timing das decisGes

© Calculo dos markups:
e AC (12)

onde Gj‘t/ = Bv + 2vavjt + kakjt
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Resultados do Primeiro Estagio

Produtividade Corr.

Setor Prod-Insumo
Mediana D.P. Assimetria
Alimentos e bebidas 0,000 0,129 0,000 -0,000
Agricultura e pecudria 0,000 0,550 0,000 -0,000
Téxteis e vestudrio -0,000 0,341 -0,000 -0,000
Metalurgia e siderurgia 0,000 0,347 0,000 0,000
Extra¢do de minerais -0,000 0,280 -0,000 -0,000
M4dquinas e equipamentos 0,000 0,394 0,000 0,000
Inddstria quimica -0,000 0,637 -0,000 -0,000
Derivados de petréleo -0,000 0,274 -0,000 -0,000
Madeira e papel -0,000 0,606 -0,000 -0,000
Veiculos automotores -0,000 0,429 -0,000 -0,000

@ Correlacdo préxima de zero entre produtividade estimada e insumo
variavel

e Dispersdo da produtividade varia entre setores (0,129 em Alimentos a
0,637 em Quimica)

@ Distribuicdo da produtividade aproximadamente simétrica em todos
0s setores
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Elasticidades Estimadas

Setor Elasticidades Ret. de Fostat
R Escala
Insumo Capital
Alimentos e bebidas 0,604*** (251 %%* 0,855 57406
Agricultura e pecudria 1,168*** -0,127* 1,041 14275
Téxteis e vestudrio 1,230%%*  _(Q,204*** 1,036 95309
Metalurgia e siderurgia 1,068*** -0,021 1,048 67213
Extracdo de minerais 0,709%**  (,275%** 0,984 26558
M3quinas e equipamentos  1,148%**  _Q,121%** 1,027 41898
Inddstria quimica 1,094%** -0,041 1,054 22776
Derivados de petréleo 0,898*** 0,096* 0,994 25279
Madeira e papel 1,393%**  _0,166*** 1,227 27924
Veiculos automotores 1,135%%* -0,063** 1,071 34276

o Elasticidades do insumo varidvel positivas e significativas em todos os
setores

@ Heterogeneidade significativa entre setores (0,604 em Alimentos a
1,393 em Madeira/papel)

o Elasticidades do capital com maior variabilidade, seis setores com
coeficientes negativos

@ Retornos de escala variando de 0,855 (Alimentos) a 1,227
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Produtividade na Inddstria Brasileira (1990

Evolugdo da Produtividade Agregada Ponderada pela Receita (Média Mével 4 Trimestres)

—— Média Ponderada (MM-4)
== Mediana Ponderada (MM-4)
IC 95%
0.2 4
3 o014
3 AT
2 s
2
=}
°
<
%
0.0 4
—-0.11
Ponderagdo por receita atribui maior
peso as empresas maiores
1990 1995 2000 2005 2010 2015 2020 2025
Ano

Maio de 2
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Evolugdo Temporal dos Markups (1990-2024)

Evolugéo do Markup Agregado Ponderado pela Receita (Média Mdvel 4 Trimestres)

= Média Ponderada (MM-4)
1.6 4 — = Mediana Ponderada (MM-4)
IC 95% (Média)
1.51
o 1.4+
2
5
=
1.31
1.21
[Valores ponderados pela receita das empresas]
1990 1995 2000 2005 2010 2015 2020 2025
Ano
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Periodizacao da Evolucao dos Markups

Trés fases distintas:
e 1990-2000: Estabilidade em niveis elevados (média 1,396)
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Trés fases distintas:
e 1990-2000: Estabilidade em niveis elevados (média 1,396)

e Coincide com abertura comercial e estabilizagdo monetaria

e Ganhos de produtividade via acesso a insumos importados
@ 2000-2010: Declinio consistente (média 1,349)

o Coincide com entrada da China na OMC (2001)

o Intensificacdo da competic3o internacional

e China torna-se principal parceiro comercial do Brasil (2009)
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Periodizacao da Evolucao dos Markups

Trés fases distintas:
e 1990-2000: Estabilidade em niveis elevados (média 1,396)

e Coincide com abertura comercial e estabilizagdo monetaria

e Ganhos de produtividade via acesso a insumos importados
@ 2000-2010: Declinio consistente (média 1,349)

o Coincide com entrada da China na OMC (2001)

o Intensificacdo da competic3o internacional

e China torna-se principal parceiro comercial do Brasil (2009)

@ 2010-2024: Estabilizagdo com volatilidade (média 1,335)

o Choques sucessivos (crise fiscal, recessdo 2014-2016, pandemia)
e Adaptacdo a um novo equilibrio competitivo
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Distribuicao Global dos Markups

Distribuigdo Global dos Markups (Ponderada pela Receita)

1.04
Média Ponderada: 1.349
Mediana Ponderada: 1.330
Desvio Ponderado: 0.451
0.8
0.6
K
o
o
=]
]
Z
v
a
0.4 4
0.2 4
Valores ponderados pela receita das empresas

0.0-

0.5 1.0 1.5 2.0 25
Markup
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Distribuicao dos Markups por Setor

Distribuicdo dos Markups por Setor (Estatisticas Ponderadas pela Receita)

(Percentis e média ponderados pela receita das empresas)
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Markup Médio por Setor com Intervalo de Confianca

Markup Médio por Setor (Ponderado pela Receita)

Madeira, celulose e papel

Téxteis, vestuario, couro e calcados

Maquinas, equipamentos e aparelhos diversos

Industria quimica, exceto petroquimica

Veiculos e e outros equi de transporte

Agricultura e pecuaria

Metalurgia, siderurgia e produtos de minerais nao-metalicos

Produtos derivados do petréleo e biocombustiveis

Industria extrativa, inclusive petréleo e gas natural

Alimentos e bebidas -
Valores ponderados pela receita das empresas

0.60 0.'25 0.‘50 0.’75 1.60 1.'25 1.:’:0
Markup
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entre Markup Médio e Tamanho da Amostra

Markup Médio Ponderado vs. Nimero de Observagdes

o Madeira, celulose e papel Receita Total
e 500
e 1000 [ L
dtieis, vestuario, couro e calcados
1.6 1 @® 1500

@ Maquinas, equipamentos e aparelhos diversos

144 o Indistria quimica, exceto petroquimica
@ Veiculos e e outros de
@Metalurgiaf siderurgia e produtos de minerais nao-metalicos

o Agricultura e pecuaria

Markup Médio Ponderado pela Receita

1.24
. Produfoa d?rivad S tro eo. e blo o bustiveis
1.0 4 o Industria extral RBeReERVe pe EeR gas natural
0.8 1 Valores ponderados pela receita das empresas
Tamanho dos pontos proporcional a receita total do setor ppidas

200 400 600 800 1000 1200 1400 1600
Nimero de Observagées
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Heterogeneidade Setorial

o Setores com markups elevados:
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Heterogeneidade Setorial

o Setores com markups elevados:
o Madeira, celulose e papel (1,82)
o Téxteis, vestudrio, couro e cal¢cados (1,65)
e Mdquinas e equipamentos (1,46)
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o Setores com markups elevados:

o Madeira, celulose e papel (1,82)
o Téxteis, vestudrio, couro e cal¢cados (1,65)
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o Setores com markups moderados:
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Heterogeneidade Setorial

o Setores com markups elevados:
o Madeira, celulose e papel (1,82)
o Téxteis, vestudrio, couro e calgados (1,65)
e Mdquinas e equipamentos (1,46)
o Setores com markups moderados:
o Inddstria quimica (1,39)
o Veiculos automotores (1,36)
o Metalurgia e minerais ndo-metilicos (1,32)

@ Setores com markups baixos:
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Heterogeneidade Setorial

o Setores com markups elevados:
o Madeira, celulose e papel (1,82)
o Téxteis, vestudrio, couro e calgados (1,65)
e Mdquinas e equipamentos (1,46)
o Setores com markups moderados:
o Inddstria quimica (1,39)
o Veiculos automotores (1,36)
o Metalurgia e minerais ndo-metilicos (1,32)
@ Setores com markups baixos:
o Derivados de petréleo (1,01)
o Inddstria extrativa (0,99)
o Alimentos e bebidas (0,76)
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Decomposicao Within-Between dos Markups

Evolugdo Temporal da Decomposigdo do Markup (Média Mével 4 Trimestres)

0.16 - Within (MM-4)
I Between (MM-4)
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o
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N
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=
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Interpretacao da Decomposicao Within-Between

e Componente Within (heterogeneidade intrassetorial):
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Interpretacao da Decomposicao Within-Between

e Componente Within (heterogeneidade intrassetorial):
e Predominante em Agricultura e pecudria, Madeira/papel, Quimica
o Caracteristicas idiossincraticas no nivel da firma sdo determinantes
o Importancia relativa cresce apds 2005 (de 20% para 60-80%)
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Interpretacao da Decomposicao Within-Between

e Componente Within (heterogeneidade intrassetorial):

e Predominante em Agricultura e pecudria, Madeira/papel, Quimica
o Caracteristicas idiossincraticas no nivel da firma sdo determinantes
o Importancia relativa cresce apds 2005 (de 20% para 60-80%)

e Componente Between (heterogeneidade intersetorial):

Fabio de Medeiros Souza (Universidade de BilUm estudo empirico sobre a evolugdo do pode Maio de 2025



Interpretacao da Decomposicao Within-Between

e Componente Within (heterogeneidade intrassetorial):
e Predominante em Agricultura e pecudria, Madeira/papel, Quimica
o Caracteristicas idiossincraticas no nivel da firma sdo determinantes
o Importancia relativa cresce apds 2005 (de 20% para 60-80%)

e Componente Between (heterogeneidade intersetorial):

o Dominante no periodo 1990-2004 (;80% da variancia)
o Significativo em Alimentos/bebidas e Derivados de petréleo
e Declinio consistente na importancia relativa apés 2005
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Interpretacao da Decomposicao Within-Between

e Componente Within (heterogeneidade intrassetorial):
e Predominante em Agricultura e pecudria, Madeira/papel, Quimica
o Caracteristicas idiossincraticas no nivel da firma sdo determinantes
o Importancia relativa cresce apds 2005 (de 20% para 60-80%)

e Componente Between (heterogeneidade intersetorial):

o Dominante no periodo 1990-2004 (;80% da variancia)
o Significativo em Alimentos/bebidas e Derivados de petréleo
e Declinio consistente na importancia relativa apés 2005

@ Inflexao em 2005: Coincide com declinio nos markups médios
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Interpretacao da Decomposicao Within-Between

e Componente Within (heterogeneidade intrassetorial):
e Predominante em Agricultura e pecudria, Madeira/papel, Quimica
o Caracteristicas idiossincraticas no nivel da firma sdo determinantes
o Importancia relativa cresce apds 2005 (de 20% para 60-80%)
e Componente Between (heterogeneidade intersetorial):
o Dominante no periodo 1990-2004 (;80% da variancia)
o Significativo em Alimentos/bebidas e Derivados de petréleo
e Declinio consistente na importancia relativa apés 2005
@ Inflexao em 2005: Coincide com declinio nos markups médios
o Consistente com intensificacdo da competicdo internacional
e Pressdo competitiva afeta firmas heterogeneamente mesmo dentro do
mesmo setor

Fabio de Medeiros Souza (Universidade de BilUm estudo empirico sobre a evolugdo do pode Maio de 2025



Relacao entre Markup e Produtividade

Relagao Markup-Produtividade

2.5

2.0 1

10+~

0.5 -

Correlagdo: 0.211
Coef. Angular: 0.540
Intercepto: 1.331

N. Obs: 7,292

1 Inclinagao positiva indica

que maior produtividade

estd associada a maior markup
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Andlise da Relacao Markup-Produtividade

o Correlacao positiva agregada: 0,211
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Andlise da Relacao Markup-Produtividade

o Correlacao positiva agregada: 0,211

o Coeficiente angular de 0,540
o Empresas mais produtivas tendem a exercer maior poder de mercado
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Andlise da Relacao Markup-Produtividade

o Correlacao positiva agregada: 0,211

o Coeficiente angular de 0,540
o Empresas mais produtivas tendem a exercer maior poder de mercado

o Heterogeneidade setorial significativa:

Fabio de Medeiros Souza (Universidade de BilUm estudo empirico sobre a evolugdo do pode Maio de 2025



Andlise da Relacao Markup-Produtividade

o Correlacao positiva agregada: 0,211

o Coeficiente angular de 0,540
o Empresas mais produtivas tendem a exercer maior poder de mercado

o Heterogeneidade setorial significativa:

o Correlacgao forte (;0,5): Inddstria extrativa (0,80), Derivados de
petréleo (0,66)

o Correlagdo moderada (0,2-0,5): Téxteis (0,39), Agricultura (0,25),
Veiculos (0,26)

o Correlacgdo fraca (j0,2): Maquinas (0,19), Metalurgia (0,12),
Quimica (0,10), Alimentos (0,10), Madeira/papel (0,09)
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Andlise da Relacao Markup-Produtividade

o Correlacao positiva agregada: 0,211

o Coeficiente angular de 0,540
o Empresas mais produtivas tendem a exercer maior poder de mercado
o Heterogeneidade setorial significativa:

o Correlacgao forte (;0,5): Inddstria extrativa (0,80), Derivados de
petréleo (0,66)

o Correlagdo moderada (0,2-0,5): Téxteis (0,39), Agricultura (0,25),
Veiculos (0,26)

o Correlacgdo fraca (j0,2): Maquinas (0,19), Metalurgia (0,12),
Quimica (0,10), Alimentos (0,10), Madeira/papel (0,09)

o Implicacoes:
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Andlise da Relacao Markup-Produtividade

o Correlacao positiva agregada: 0,211

o Coeficiente angular de 0,540
o Empresas mais produtivas tendem a exercer maior poder de mercado

o Heterogeneidade setorial significativa:
o Correlacgao forte (;0,5): Inddstria extrativa (0,80), Derivados de
petréleo (0,66)
o Correlagdo moderada (0,2-0,5): Téxteis (0,39), Agricultura (0,25),
Veiculos (0,26)
o Correlacgdo fraca (j0,2): Maquinas (0,19), Metalurgia (0,12),
Quimica (0,10), Alimentos (0,10), Madeira/papel (0,09)
o Implicacoes:
o Poder de mercado parcialmente fundado em vantagens competitivas
legitimas
e Em alguns setores (correlagdo fraca), poder de mercado dissociado da
eficiéncia produtiva
e N3o hid relagcdo sistematica entre nivel do markup e forca da correlagdo
com produtividade
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Método Delta para Quantificacao da Incerteza

@ Motivacao: Quantificar incerteza nas estimativas de markup
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Método Delta para Quantificacao da Incerteza

@ Motivacao: Quantificar incerteza nas estimativas de markup

2 2
O o
2 Jt 2 Jt 2
T = (aajy) Ol <8a‘-’> 7 3

o Formulacgao:
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Método Delta para Quantificacao da Incerteza

@ Motivacao: Quantificar incerteza nas estimativas de markup

2 2
O Olj
2 Jt 2 Jt 2
Tuie = (aajy) Ol <6a"> 7o (13)

it

o Formulacgao:

o Intervalos de confianca para markups:

ICos04 (11t) = pjr 1,96 x oy, (14)
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Método Delta para Quantificacao da Incerteza

@ Motivacao: Quantificar incerteza nas estimativas de markup

2 2
O o
2 _ jt 2 jt 2
Ope = (89}{) T4y + <8a"> Tay (13)

jt

o Formulacgao:

o Intervalos de confianca para markups:

ICos04 (11t) = pjr 1,96 x oy, (14)

o Teste para poder de mercado significativo:

pit — 1,96 x 0y, > 1 (15)
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Resultados do Método Delta

Setor Markup Incerteza
Médio  Mediano  Erro Padrdo  Prop. PM

Alimentos e bebidas 0,762 0,739 0,008 0,065
Agricultura e pecudria 1,354 1,247 0,014 0,703
Téxteis e vestuario 1,632 1,568 0,016 0,957
Metalurgia e siderurgia 1,322 1,304 0,013 0,762
Extragdo de minerais 0,991 0,908 0,010 0,420
M4dquinas e equipamentos 1,462 1,440 0,015 0,901
Inddstria quimica 1,391 1,355 0,014 0,786
Derivados de petréleo 1,012 0,997 0,010 0,430
Madeira e papel 1,820 1,740 0,018 0,929
Veiculos automotores 1,360 1,325 0,014 0,885

@ Erros-padrdo entre 0,008 (Alimentos) e 0,018 (Madeira/papel)

@ Proporcdo de firmas com poder de mercado significativo varia de
6,5% (Alimentos) a 95,7% (Téxteis)

@ Alta prevaléncia em setores manufatureiros tradicionais (;90% em
Téxteis, Madeira/papel, Méquinas)

o Baixa prevaléncia em setores de commodities (j50% em Alimentos,
Extracdo, Derivados de petrdleo
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Resultados dos Testes de Quebra Estrutural

Setor Quebra 1998-2000 Quebra 2010-2012 Quebras adiciona
Significativa  p-valor  Significativa  p-valor
Agregado Sim 0,0000 N3o 0,7284  1998,25; 2002,75
Alimentos e bebidas Sim 0,0000 Sim 0,0007 1995,00; 1999,25
Indistria extrativa Sim 0,0000 Sim 0,0000 1994,75; 1999,00
Inddstria quimica Sim 0,0001 Sim 0,0000 1994,25: 2002,25
Madeira e papel Nao 0,1149 Sim 0,0000 1994,25; 2018,00
Metalurgia e siderurgia N3o 0,0817 Sim 0,0001  1993,50; 1998,50
M3aquinas e equipamentos Sim 0,0000 N3o 0,0528  1996,00; 2001,00
Derivados de petréleo Nao 0,2562 Sim 0,0000 1999,25; 2007,00
Téxteis e vestudrio Sim 0,0174 Sim 0,0000 1995,25; 2002,50
Veiculos automotores Sim 0,0000 Sim 0,0000 1993,25; 2002,25

@ Quebra em 1998-2000 significativa em 7 de 10 setores
@ Quebra em 2010-2012 significativa em 8 de 10 setores

@ Teste de Bai-Perron identifica quebras adicionais especificas a cada
setor
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Mecanismo 1: Canal de Produtividade via Insumos

Importados (1990-2000)

o Contextualizacdo: Abertura comercial (redugdo tarifaria de 32%
para 14%)
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Mecanismo 1: Canal de Produtividade via Insumos

Importados (1990-2000)

o Contextualizacdo: Abertura comercial (redugdo tarifaria de 32%
para 14%)

@ Mecanismo: Acesso a insumos importados gera ganhos de
produtividade
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Mecanismo 1: Canal de Produtividade via Insumos

Importados (1990-2000)

o Contextualizacdo: Abertura comercial (redugdo tarifaria de 32%
para 14%)
@ Mecanismo: Acesso a insumos importados gera ganhos de
produtividade
e Insumos de maior qualidade/tecnologicamente mais avangados
o Expansdo do conjunto de insumos intermedidrios disponiveis
e Redu¢do de custos via competicdo com fornecedores internacionais
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Mecanismo 1: Canal de Produtividade via Insumos

Importados (1990-2000)

o Contextualizacdo: Abertura comercial (redugdo tarifaria de 32%
para 14%)

@ Mecanismo: Acesso a insumos importados gera ganhos de
produtividade

e Insumos de maior qualidade/tecnologicamente mais avangados
o Expansdo do conjunto de insumos intermedidrios disponiveis
e Redu¢do de custos via competicdo com fornecedores internacionais

o Evidéncias:
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Mecanismo 1: Canal de Produtividade via Insumos

Importados (1990-2000)

o Contextualizacdo: Abertura comercial (redugdo tarifaria de 32%
para 14%)
@ Mecanismo: Acesso a insumos importados gera ganhos de
produtividade
e Insumos de maior qualidade/tecnologicamente mais avangados
o Expansdo do conjunto de insumos intermedidrios disponiveis
e Redu¢do de custos via competicdo com fornecedores internacionais
e Evidéncias:
e Aumento significativo na produtividade agregada (1990-1995)
o Markups estdveis em niveis elevados (média 1,396)
o Heterogeneidade setorial na resposta a liberalizagdo
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Mecanismo 1: Canal de Produtividade via Insumos

Importados (1990-2000)

Contextualizagao: Abertura comercial (redugdo tarifaria de 32%
para 14%)
@ Mecanismo: Acesso a insumos importados gera ganhos de
produtividade
e Insumos de maior qualidade/tecnologicamente mais avangados
o Expansdo do conjunto de insumos intermedidrios disponiveis
e Redu¢do de custos via competicdo com fornecedores internacionais
e Evidéncias:
e Aumento significativo na produtividade agregada (1990-1995)
o Markups estdveis em niveis elevados (média 1,396)
o Heterogeneidade setorial na resposta a liberalizagdo

Conclusao: Ganhos de produtividade compensaram pressoes
competitivas da abertura
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Mecanismo 2: Canal de Competicao Internacional e Efeito

China (2000-2010)

@ Contextualizacao: Ascensdo da China no comércio global
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Mecanismo 2: Canal de Competicao Internacional e Efeito

China (2000-2010)

@ Contextualizacao: Ascensdo da China no comércio global

o Entrada formal na OMC (2001)
o Coincide com o super-ciclo das commodities (apreciagdo cambial)
o China torna-se principal parceiro comercial do Brasil (2009)
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Mecanismo 2: Canal de Competicao Internacional e Efeito

China (2000-2010)

@ Contextualizacao: Ascensdo da China no comércio global

o Entrada formal na OMC (2001)
o Coincide com o super-ciclo das commodities (apreciagdo cambial)
o China torna-se principal parceiro comercial do Brasil (2009)

@ Mecanismo: Intensificacdo da competigcdo internacional
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Mecanismo 2: Canal de Competicao Internacional e Efeito

China (2000-2010)

@ Contextualizacao: Ascensdo da China no comércio global
o Entrada formal na OMC (2001)
o Coincide com o super-ciclo das commodities (apreciagdo cambial)
o China torna-se principal parceiro comercial do Brasil (2009)
@ Mecanismo: Intensificacdo da competigcdo internacional
e Sobreposicdo da pauta exportadora chinesa com setores tradicionais
brasileiros
o Competigdo em preco com produtos de menor custo

Fabio de Medeiros Souza (Universidade de BilUm estudo empirico sobre a evolugdo do pode Maio de 2025



Mecanismo 2: Canal de Competicao Internacional e Efeito

China (2000-2010)

@ Contextualizacao: Ascensdo da China no comércio global

o Entrada formal na OMC (2001)
o Coincide com o super-ciclo das commodities (apreciagdo cambial)
o China torna-se principal parceiro comercial do Brasil (2009)

@ Mecanismo: Intensificacdo da competigcdo internacional

e Sobreposicdo da pauta exportadora chinesa com setores tradicionais
brasileiros
o Competigdo em preco com produtos de menor custo

o Evidéncias:
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Mecanismo 2: Canal de Competicao Internacional e Efeito

China (2000-2010)

@ Contextualizacao: Ascensdo da China no comércio global
o Entrada formal na OMC (2001)
o Coincide com o super-ciclo das commodities (apreciagdo cambial)
o China torna-se principal parceiro comercial do Brasil (2009)
@ Mecanismo: Intensificacdo da competigcdo internacional
e Sobreposicdo da pauta exportadora chinesa com setores tradicionais
brasileiros
o Competigdo em preco com produtos de menor custo
o Evidéncias:

e Declinio consistente nos markups médios (de 1,396 para 1,349)
o Tendéncia significativamente negativa (-0,003548)
e Coincide com inflexdo na trajetéria de produtividade

Fabio de Medeiros Souza (Universidade de BilUm estudo empirico sobre a evolugdo do pode Maio de 2025



Mecanismo 2: Canal de Competicao Internacional e Efeito

China (2000-2010)

@ Contextualizacao: Ascensdo da China no comércio global
o Entrada formal na OMC (2001)
o Coincide com o super-ciclo das commodities (apreciagdo cambial)
o China torna-se principal parceiro comercial do Brasil (2009)
@ Mecanismo: Intensificacdo da competigcdo internacional
e Sobreposicdo da pauta exportadora chinesa com setores tradicionais
brasileiros
o Competigdo em preco com produtos de menor custo
o Evidéncias:
e Declinio consistente nos markups médios (de 1,396 para 1,349)
o Tendéncia significativamente negativa (-0,003548)
e Coincide com inflexdo na trajetéria de produtividade

@ Mudanca estrutural: Aumento da importancia do componente
Within na decomposicdo da varidncia (2002-2005)
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Mecanismo 3: Estabilizacdo e Adaptacgdo (2010-2024)

o Contextualizagcao: Economia brasileira alcanga novo equilibrio
competitivo
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Mecanismo 3: Estabilizacdo e Adaptacgdo (2010-2024)

o Contextualizagcao: Economia brasileira alcanga novo equilibrio
competitivo
@ Mecanismo: Adaptacdo estrutural
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Mecanismo 3: Estabilizacdo e Adaptacgdo (2010-2024)

o Contextualizagcao: Economia brasileira alcanga novo equilibrio
competitivo
@ Mecanismo: Adaptacdo estrutural
e Processo de selecdo elimina firmas menos eficientes
e Empresas sobreviventes adaptam estratégias (nichos, diferencia¢do
n3o-preco)
e Politicas industriais e comerciais em resposta a pressao competitiva

Fabio de Medeiros Souza (Universidade de BilUm estudo empirico sobre a evolugdo do pode Maio de 2025



Mecanismo 3: Estabilizacdo e Adaptacgdo (2010-2024)

o Contextualizagcao: Economia brasileira alcanga novo equilibrio
competitivo

@ Mecanismo: Adaptacdo estrutural

e Processo de selecdo elimina firmas menos eficientes

e Empresas sobreviventes adaptam estratégias (nichos, diferencia¢do

n3o-preco)

e Politicas industriais e comerciais em resposta a pressao competitiva

o Evidéncias:
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Mecanismo 3: Estabilizacdo e Adaptacgdo (2010-2024)

o Contextualizagcao: Economia brasileira alcanga novo equilibrio
competitivo

@ Mecanismo: Adaptacdo estrutural

e Processo de selecdo elimina firmas menos eficientes

e Empresas sobreviventes adaptam estratégias (nichos, diferencia¢do

n3o-preco)

e Politicas industriais e comerciais em resposta a pressao competitiva
o Evidéncias:

o Estabilizagdo dos markups em patamar inferior (média 1,335)

e Tendéncia n3o significativa quando controlada a volatilidade

o Quebras adicionais entre 2014-2021 em vdrios setores
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Mecanismo 3: Estabilizacdo e Adaptacgdo (2010-2024)

o Contextualizagcao: Economia brasileira alcanga novo equilibrio
competitivo

Mecanismo: Adaptacio estrutural

e Processo de selecdo elimina firmas menos eficientes

e Empresas sobreviventes adaptam estratégias (nichos, diferencia¢do

n3o-preco)

e Politicas industriais e comerciais em resposta a pressao competitiva
Evidéncias:

o Estabilizagdo dos markups em patamar inferior (média 1,335)

e Tendéncia n3o significativa quando controlada a volatilidade

o Quebras adicionais entre 2014-2021 em vdrios setores

e Volatilidade microfundamentada: Choques sucessivos (recessio
2014-2016, pandemia) afetam setores heterogeneamente
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Implicacoes para Politica Industrial e Concorrencial

e Calibracao dinamica: Eficdcia das politicas condicionada pelo
regime competitivo vigente
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Implicacoes para Politica Industrial e Concorrencial

e Calibracao dinamica: Eficdcia das politicas condicionada pelo
regime competitivo vigente
o Diferenciacao setorial: Baseada na decomposicdo Within-Between
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Implicacoes para Politica Industrial e Concorrencial

e Calibracao dinamica: Eficdcia das politicas condicionada pelo
regime competitivo vigente
o Diferenciacao setorial: Baseada na decomposicdo Within-Between

e Setores com predominancia Between: politicas estruturais
o Setores com predominincia Within: foco no nivel da firma
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Implicacoes para Politica Industrial e Concorrencial

e Calibracao dinamica: Eficdcia das politicas condicionada pelo
regime competitivo vigente
o Diferenciacao setorial: Baseada na decomposicdo Within-Between
e Setores com predominancia Between: politicas estruturais
o Setores com predominincia Within: foco no nivel da firma
o Trade-off produtividade-markup: Considerar correlagdo entre
produtividade e markup no desenho de intervencoes
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Implicacoes para Politica Industrial e Concorrencial

e Calibracao dinamica: Eficdcia das politicas condicionada pelo
regime competitivo vigente
o Diferenciacao setorial: Baseada na decomposicdo Within-Between
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Recomendacoes Setoriais Especificas

Markups elevados & baixa
correlacdo com produtividade (Ex:
Madeira/papel - markup 1,82; corr.
0,09)
@ Reducdo de barreiras
institucionais a entrada

Markups intermediarios &

correlacdo moderada (Ex: Ind.

quimica - markup 1,39; corr. 0,10)
@ Politicas de produtividade e

o o inovagao
@ Acordos comerciais setoriais

o @ Incentivos fiscais para P&D
especificos

- . . @ Reduc¢do de custos de transacao
@ Regulagao mais estrita de

condutas anticompetitivas

Markups baixos & alta vulnerabilidade competitiva (Ex: Alimentos -
markup 0,76; corr. 0,10)

@ Apoio a diferenciacao de produto e upgrading na cadeia de valor

@ Estimulo a consolidacdo eficiente para ganhos de escala
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Direcoes para Pesquisas Futuras

o Ampliacao da cobertura amostral: Incorporar microdados da
PIA-IBGE
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@ Incorporacao da economia digital: Examinar impacto da
digitalizacao sobre markups

o Markup e ma alocacao de recursos: Quantificar perdas de PTF
devido a dispersao de markups

o Distribuicao funcional da renda: Analisar relagdo entre markups e
participacao do trabalho na renda

Fabio de Medeiros Souza (Universidade de BilUm estudo empirico sobre a evolugdo do pode Maio de 2025



Conclusoes

@ Primeira andlise abrangente da evolucdo do poder de mercado na
inddstria brasileira (1990-2024)
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Obrigado!

Perguntas?

fabio.medeiros@aluno.unb.br
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